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Independent Auditor’s Report   
pursuant to Art. 14 of Legislative Decree 27 January 2010 n. 39  

To the Shareholders of  

EdgeLab S.p.A. 

Report on the statutory financial statements  

Unqualified Opinion  

We have audited the statutory financial statements of EdgeLab S.p.A. (the Company), which comprise the 
balance sheet as of December 31, 2025, the income statement, the cash flow statement for the year then 
ended and the notes to the financial statements. 

In our opinion, the statutory financial statements give a true and fair view of the financial position of the 
Company as of December 31, 2025, and of its financial performance and cash flows for the year then ended 
in accordance with the Italian laws and regulations that govern their preparation. 

Basis for Unqualified Opinion   

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISA Italy). Our 
responsibilities under those standards are further described in the “Independent auditor’s responsibilities for 
the audit of the statutory financial statements” section of this report. We are independent from EdgeLab 
S.p.A., in accordance with the rules and principles of ethics and independence applicable in Italian law to the 
auditing of financial statements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and 
appropriate to provide a basis for our opinion. 

Other Matters 

As required by law, the Company has included in the notes to the financial statements the financial highlights 
of the latest financial statements of Planasia Holding S.r.l., which exercises management and coordination 
over the Company. 

The opinion on the financial statements of EdgeLab S.p.A. does not extend to the financial higlights of the 
parent company. 

Responsibility of the Directors and the Board of Statutory Auditors for the financial statements 

The Directors are responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view in 
accordance with the Italian laws and regulations that govern the criteria for their preparation and, within the 
terms required by law, for such internal control as they determine is necessary to enable the preparation of 
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 
  

http://www.audirevi.it/
mailto:info@audirevi.it


3 

 
   

 

The Directors are responsible for assessing the Company’s ability to continue as a going concern and, in 
preparing the financial statements, for the appropriateness of using the going concern basis of accounting, as 
well as for adequate disclosures in this regard. The Directors use the going concern basis of accounting in 
preparing the financial statements unless they have assessed that the conditions exist for the Company to be 
liquidated or to cease trading or they have no realistic alternative but to do so. 

The Board of Statutory Auditors is responsible for supervising, within the terms established by law, the 
process of preparing the Company's financial reporting. 

Independent auditor’s responsibilities for the audit of the statutory financial statements  

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the statutory financial 
statements are free from material misstatements, due to fraud or unintentional acts or events, and to issue 
an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high-level assurance, but is not a 
guarantee that an audit conducted in accordance with the International Standards on Auditing (ISA Italy) will 
always detect a material misstatement, when it exists. Misstatements can arise from fraud or unintentional 
acts or events and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be 
expected to influence the economic decisions taken by the users on the basis of these statutory financial 
statements.  

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing (ISA Italia), we exercise 
professional judgment and maintain professional skepticism throughout the entire audit process. We also:  

• Identify and assess the risks of material misstatement of the statutory financial statements, 
whether due to fraud or unintentional acts or events. Design and perform audit procedures 
responsive to those risks and obtain audit evidence that are sufficient and appropriate to provide a 
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is 
higher than for one resulting from unintentional acts or events, as fraud may involve collusion, 
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of the internal control;  

• Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit 
procedures that are appropriate in the circumstances and not for the purpose of expressing an 
opinion on the effectiveness of Company’s internal control;  

• Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of the accounting 
estimates and related disclosures made by the sole director;  

• Reach a conclusion on appropriateness of the going concern basis of accounting used by sole 
director and, based on the obtained evidence, on the possible existence of significant uncertainty 
concerning events or circumstances that may arise significant doubts over the capacity of the 
Company to continue operating as a going concern entity. In case of a significant uncertainty, we 
have to call the reader’s attention in the auditor’s report to the related information in the financial 
statements or, if that information is inadequate, to consider this circumstance in expressing our 
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of this audit 
report. Nevertheless, subsequent events or circumstances may cause the Company to cease 
operations as a going concern entity;  
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• Evaluate the overall presentation, structure and content of the statutory financial statements as a 
whole, including the disclosures, and whether the statutory financial statements represent the 
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation. 

We have communicated with the persons in charge of governance activities that have been identified at an 
appropriate level in accordance with the requirements of the ISA Italy, among other matters, the planned 
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal 
control that we identify during our audit. 

Report on other provisions of law and regulations 

Opinions and declaration pursuant to art. 14, paragraph 2, letters e), e-bis) and e-ter), of 
Legislative Decree 39/10 

The Directors of EdgeLab S.p.A. are responsible for preparing the report on the management of EdgeLab 
S.p.A. as of December 31, 2025, including its consistency with the related financial statements and its 
compliance with the law. 

We have carried out the procedures indicated in the audit standard SA Italia n. 720B in order to: 

• express an opinion on the consistency of the management report with the statutory financial 
statements 

• express an opinion on the compliance of the management report with law 

• issue a statement on any material misstatements in the management report. 

In our opinion, the management report is consistent with the financial statements of EdgeLab S.p.A. as of 
December 31, 2025 and is prepared in accordance with the law. 

With reference to the declaration pursuant to art. 14, paragraph 2, letter e-ter), of Legislative Decree 39/10, 
issued on the basis of the knowledge and understanding of the Company and its context acquired during the 
audit activity, we have nothing to report. 

Milan, April 10, 2026 

Audirevi S.p.A.  

Signed 

Alfonso Laratta 

Partner 
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Stato patrimoniale

31-12-2025 31-12-2024

Stato patrimoniale

Attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Parte da richiamare - 3.498.625

Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) - 3.498.625

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 541.533 651.487

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 16.714 17.620

Totale immobilizzazioni immateriali 558.247 669.107

II - Immobilizzazioni materiali

2) impianti e macchinario 1.641 2.011

3) attrezzature industriali e commerciali 6.177 6.149

4) altri beni 10.326 5.561

Totale immobilizzazioni materiali 18.144 13.721

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

d-bis) altre imprese 4.200 4.200

Totale partecipazioni 4.200 4.200

2) crediti

d-bis) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo - 2.911

Totale crediti verso altri - 2.911

Totale crediti - 2.911

Totale immobilizzazioni finanziarie 4.200 7.111

Totale immobilizzazioni (B) 580.591 689.939

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 37.854 -

3) lavori in corso su ordinazione 275.104 -

4) prodotti finiti e merci 170.000 -

Totale rimanenze 482.958 -

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 350.540 827.035

Totale crediti verso clienti 350.540 827.035

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 303.382 144.528

Totale crediti tributari 303.382 144.528

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 9.281 5.687

Totale crediti verso altri 9.281 5.687

Totale crediti 663.203 977.250

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 2.217.696 22.891

3) danaro e valori in cassa 7 48

Totale disponibilità liquide 2.217.703 22.939
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Totale attivo circolante (C) 3.363.864 1.000.189

D) Ratei e risconti 154.668 -

Totale attivo 4.099.123 5.188.753

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 76.913 76.913

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.471.713 3.471.713

IV - Riserva legale 26.035 26.035

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 504.376 505.506

Varie altre riserve 99.998 (1) 100.000

Totale altre riserve 604.374 605.506

IX - Utile (perdita) dell'esercizio (680.868) (1.130)

Totale patrimonio netto 3.498.167 4.179.037

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 63.857 39.106

D) Debiti

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili entro l'esercizio successivo 796 -

esigibili oltre l'esercizio successivo - 4.200

Totale debiti verso soci per finanziamenti 796 4.200

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo - 33.545

Totale debiti verso banche - 33.545

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo 18.893 3.902

Totale debiti verso altri finanziatori 18.893 3.902

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 104.091 773.349

Totale debiti verso fornitori 104.091 773.349

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 29.143 23.046

Totale debiti tributari 29.143 23.046

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 33.646 31.463

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 33.646 31.463

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 103.926 70.044

Totale altri debiti 103.926 70.044

Totale debiti 290.495 939.549

E) Ratei e risconti 246.604 31.061

Totale passivo 4.099.123 5.188.753

(1)

Varie altre riserve 31/12/2025 31/12/2024

Differenza da arrotondamento all'unità di Euro (2)

Altre ... 100.000 100.000
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Conto economico

31-12-2025 31-12-2024

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 156.193 1.080.483

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 445.104 -

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio 724.454 187.480

altri 65.831 330.328

Totale altri ricavi e proventi 790.285 517.808

Totale valore della produzione 1.391.582 1.598.291

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 428.051 148.297

7) per servizi 651.106 849.907

8) per godimento di beni di terzi 31.807 28.874

9) per il personale

a) salari e stipendi 559.382 407.999

b) oneri sociali 152.859 121.344

c) trattamento di fine rapporto 35.624 22.252

e) altri costi 150 1.803

Totale costi per il personale 748.015 553.398

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 136.290 906

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 5.449 4.394

Totale ammortamenti e svalutazioni 141.739 5.300

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (37.854) -

14) oneri diversi di gestione 108.631 13.700

Totale costi della produzione 2.071.495 1.599.476

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (679.913) (1.185)

C) Proventi e oneri finanziari

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri 9 10

Totale proventi diversi dai precedenti 9 10

Totale altri proventi finanziari 9 10

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 1.506 602

Totale interessi e altri oneri finanziari 1.506 602

17-bis) utili e perdite su cambi 542 647

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (955) 55

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) (680.868) (1.130)

21) Utile (perdita) dell'esercizio (680.868) (1.130)
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2025 31-12-2024

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio (680.868) (1.130)

Interessi passivi/(attivi) 1.497 592
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

(679.371) (538)

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 141.739 5.300

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 2.911 (1.400)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

144.650 3.900

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (534.721) 3.362

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (482.958) -

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 476.495 (57.677)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (669.258) 725.062

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (154.668) 168.012

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 215.543 (31.060)

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (157.529) 30.282

Totale variazioni del capitale circolante netto (772.375) 834.619

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (1.307.096) 837.981

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (1.497) (592)

(Imposte sul reddito pagate) 37.243 (183.171)

(Utilizzo dei fondi) 24.751 20.333

Totale altre rettifiche 60.497 (163.430)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) (1.246.599) 674.551

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (9.872) (3.635)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (25.429) (654.363)

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (35.301) (657.998)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (33.545) 23.472

Accensione finanziamenti 14.991 -

(Rimborso finanziamenti) (3.404) (830)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 3.498.623 (54.054)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 3.476.665 (31.412)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 2.194.765 (14.859)

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 22.891 37.708

Danaro e valori in cassa 48 90

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 22.939 37.798

Disponibilità liquide a fine esercizio
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Depositi bancari e postali 2.217.696 22.891

Danaro e valori in cassa 7 48

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 2.217.703 22.939
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2025

Nota integrativa, parte iniziale

La Società non procederà a proroghe per l'approvazione del bilancio chiuso al 31/12/2025 non
sussistendo motivi legati ad esame di eventuale operazione straordinaria.

Il bilancio chiuso al 31/12/2025, che sottoponiamo alla Vs. attenzione per approvazione, riporta una
perdita di esercizio di € 680.868 .

Per l'esercizio chiuso al 31/12/2025 l'ammontare delle imposte sul reddito, IRES e IRAP, è pari a zero
in quanto la Società ha registrato una perdita fiscale. Pertanto non sono dovute imposte sul reddito.

La Ns. Società ha iniziato nel corso del 2024 procedura necessaria per l'ammissione delle proprie
azioni ordinarie alle negoziazione su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. . L'ammissione è avvenuta in data 23/12/2024.
Successivamente nel corso dell'esercizio 2025 si è provveduto a presentare domanda di concessione
credito per costi di consulenza per l'ammissione alla quotazione nel mercato regolamentato per €
365.978 , concesso per € 308.255 a causa della non disponibilità di tutti i fondi.

Principi di redazione

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2025 corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed è stato redatto conformemente agli Art. 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425,
2425 bis C.C. , secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'Art. 2423 bis C. 1 C.C. .
Sono stati inoltre tenuti i principi contabili applicabili ad un'impresa in funzionamento, suggeriti dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Nella redazione del bilancio 2025 non ci sono stati cambiamenti sui criteri di valutazione.

I criteri applicati nelle valutazioni delle poste del bilancio dell'esercizio 2025 sono state correttamente
determinate sulla base dei principi di redazione indicati dall'Art. 2423 bis e dei criteri di valutazione
accolti dall'Art. 2426 C.C. .
La valutazione delle voci è stata fatta secondo prudenza nella prospettiva di continuità dell'attività
aziendale e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi dell'attivo e del
passivo.
I proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza e i costi e le perdite
di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se conosciuti dopo la chiusura di questo; l'
utile realizzato è stato incluso alla data di chiusura dell'esercizio secondo il principio della competenza.
Per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico è stato indicato l' importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente.

Il bilancio dell'esercizio 2025 è stato redatto in forma ordinaria, ancorché con informazioni
semplificate in quanto non richiesto dalla normativa poiché non sono stati superati i limiti previsti
dall'Art. 2435 bis C.C. .

Il bilancio è inoltre corredato della Relazione sulla Gestione predisposta dal Presidente del Consiglio
di Amministrazione.
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Si è inoltre provveduto a redigere Rendiconto Finanziario con metodo indiretto.

Nella redazione della presente nota integrativa sono state applicate le modifiche apportate all'Art.
2427 e sono state inserite le previsioni dell'Art. 2428, laddove necessario, così come previsto dal D.L.
18/08/2015 n. 139.

Ai sensi del disposto dell'Art. 2423 ter C.C. , nella redazione del bilancio, sono stati utilizzati gli
schemi previsti dall'Art. 2424 C.C. per lo Stato Patrimoniale e dall'Art. 2425 C.C. per il Conto
Economico. Tali schemi sono in grado di fornire informazioni sufficienti a dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della società, nonché del risultato
economico.

Non si è reso necessario esperire deroghe alle disposizione di legge, ai sensi dell'Art. 2423 C. 4, né si
sono ravvisati casi eccezionali tali da comportare una modifica dei criteri di valutazione, pertanto la
società ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi, così che i
valori di bilancio sono comparabili con quelli del bilancio precedente senza dover effettuare alcun
adattamento.  

Prospettiva di continuità aziendale e altre informazioni richieste dal 
Codice Civile

Per quanto riguarda tale principio, la valutazione delle voci di bilancio è stata effettuata nella
prospettiva della continuità aziendale, considerando quindi che la Società, tenendo conto del fatto che
la stessa costituisce un complesso economico funzionante, è destinata, almeno per un prevedibile arco
di tempo futuro, alla produzione di reddito.

La nostra Società è in regola con la normativa in materia di sicurezza sul lavoro avendo provveduto a
redigere il Documento di Valutazione Rischi ed a frequentare i corsi abilitanti per il personale.
Non si sono verificati alla data odierna infortuni sul lavoro.

Sono state e sono attuate le misure necessarie alla sicurezza sanitaria negli ambienti di lavoro.

In ossequio a quanto disposto dall'Art. 2428 C. 2 C.C., precisiamo quanto segue:
la ns. società è da sempre consapevole dei doveri che ogni azienda ha , rispetto all'ambiente ed allo
sviluppo socio-economico delle comunità in cui è presente, svolgendo la propria attività nel pieno
rispetto delle disposizioni in materia di ambiente ed igiene sul lavoro; la politica ambientale seguita si
basa infatti su comportamenti diretti alla salvaguardia dell'ambiente e della sicurezza e difesa della
salute.

La Società ha svolto e svolge attività di Ricerca e Sviluppo sin dalla sua costituzione ed ha richiesto
ed utilizzato il credito d'imposta R&S nascente dal suo core business.
La Società ha ottenuto le certificazioni attestanti la corretta sussistenza del credito rilasciate dall'Ente
RI.NA, abilitato dal Ministero competente.
A tal proposito si segnala che la verifica aperta presso l'Agenzia delle Entrate di Livorno si è conclusa
con esito positivo con il riconoscimento della sussistenza del credito d'imposta R&S per complessivi €
751.255 al netto di € 13.650 per minor credito.

v.2.14.5 EdgeLab S.p.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025 Pag. 8 di 28

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



La Società, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa),
adotta un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa anche in
funzione della rilevazione tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee iniziative.

La Società nel corso del 2025 non ha ricevuto Aiuti di Stato rientranti nella normativa De Minimis.
E' stata ottenuta concessione di credito d'imposta per costi di consulenza per l'ammissione alla
quotazione in un mercato regolamentato. L'aiuto è stato iscritto nel R.N.A. con codice COR n.
24372459; il relativo CUP è il n. 98B24000230008 .   L'aiuto è cumulabile alle condizioni previste
all'Art.8 del regolamento UE n. 651/2014.

Non sono accaduti nei primi mesi del 2026 fatti di rilievo nella gestione che possano comportare
modifiche di bilancio.

Non si possiedono, né sono state acquistate o vendute azioni proprie, nè quote o azioni di società
controllanti o controllate, neanche per interposta persona o società fiduciaria.

La Società mantiene in bilancio strumento partecipativo al capitale erogato dalla finanziaria regionale
della Liguria LIGURSIN per € 100.000 nell'ambito di un sostegno regionale COVID.
Tale importo deve essere restituito entro la data del 30/09/2027.
La Società non ha emesso strumenti finanziari.

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate.

La Società non presenta il bilancio consolidato, ne ha riservato patrimonio destinato ad uno specifico
affare.

Il compenso del Presidente del C.d.A. ammonta ad € 200.000 al netto dei contributi per l' anno 2025.
Ai sensi dell'Art. 16 OIC si informa che non sono stati concessi anticipi o finanziamenti all'
Amministratore.

In data 04/12/2024 è stato nominato il Consiglio di Amministrazione composto dai seguenti membri:

Presidente Dott. Michele Cocco - compenso annuo € 200.000
Consigliere Dott. Bertolo Nardini - compenso annuo € 17.805
Consigliere Dott. Emmanuele Mastagni - compenso annuo € 10.000
Consigliere Dott. Marcello Antonio Scisciolo - compenso annuo € 17.805
Consigliere Neelesh Vijay Tungar - compenso annuo € 17.805

Si informa che per l' anno 2025 non sono stati erogati compensi al Consigliere Dott. Marcello Antonio
Scisciolo ed al Consigliere Neelesh Vijay Tungar per gli interi importi deliberati.
Inoltre il compenso al Dott. Bertolo Nardini è stato ridotto ad € 10.000 e sarà regolarizzato con
verbale di assemblea di ratifica.

La Revisione del bilancio relativo all'esercizio 2025 è stata affidata alla società Nexia Audirevi con
sede in Milano (MI). Il compenso per l' esercizio 2025 è stato pari ad € 9.000 oltre rimborso spese
forfettarie.

E' stato nominato il Collegio Sindacale con incarico triennale nelle persone di:

Dott.ssa Adriana De Col (Presidente) - compenso annuo € 13.000
Dott. Alessandro Signorini (Sindaco) - compenso annuo € 10.000
Dott.ssa Alessandra Geri (Sindaco) - compenso annuo € 10.000

Il calcolo dell' ULA del 2025 è pari a 12,68 rispetto al 2024 che era pari a 12,00.
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a.  

b.  

Alla data del 31/12/2025 la forza lavoro è costituita da 11 impiegati, 1 operai, 1 apprendista e 2
amministratori.

Non sono state effettuate operazioni che prevedono l'obbligo per l'acquirente di retrocessione a
termine.

Si specifica che la società non ha impegni, accordi, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo
Stato Patrimoniale.

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI 
innovative

Ai fini del mantenimento della qualifica di PMI innovativa si riferisce che:

Impiego come dipendenti o collaboratori a qualsiasi titolo, in percentuale uguale o superiore a
due terzi della forza lavoro complessiva, di personale in possesso di laurea magistrale.
E' titolare di almeno una privativa industriale relativa a un' invenzione industriale,
biotecnologica, a una topografia di prodotto a semi conduttori o a una varietà vegetale ovvero sia
titolare di diritti relativi ad un programma per elaboratore originario registrato presso il registro
pubblico speciale per i programmi per elaboratore, purchè tali privative siano direttamente
afferenti all' oggetto sociale e all' attività di impresa.

Commenti alle voci di bilancio

Immobilizzazioni Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali ancora da ammortizzare sono relative a licenze d'uso del software.
L'importo di € 676.917 è relativo alle spese sostenute per la quotazione in Borsa. Tale costo sarà
ammortizzato in 5 anni a partire dal 2025.

Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto compresi gli oneri accessori e i costi
direttamente imputabili al bene. I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati
integralmente al conto economico.
Non ci sono costi di manutenzione aventi natura incrementativa.
Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate a quote costanti che coincidono con le aliquote
ordinarie previste dalla legislazione fiscale applicate con aliquote piene, senza procedere a riduzioni
delle quote stesse (D.M. 31/12/1988 agg. con mod. D.M. 17/11/1992).

Attivo Circolante

Rimanenze

Il magazzino materiali ammonta ad € 37.854, mentre lo stato avanzamento lavori ammonta ad €
275.104 mentre i prodotti finiti ammontano ad € 170.000 .
Si segnala il magazzino materiali è valutata al costo di acquisto. I S.A.L. al costo di produzione senza
applicare margine positivo di commessa.

Crediti
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Sono iscritti in bilancio al valore nominale che si stima pari al presumibile valore di realizzo. Sono
crediti da incassare a breve termine.

Disponibilità Liquide

Le disponibilità liquide sono iscritte per il loro effettivo importo.
Non esistono valori in valuta.

Ratei e Risconti

I ratei attivi sono relativi al contributo da incassare sul progetto Raise Mare per € 154.668 .

I risconti passivi sono relativi alla quota di ricavi relativi al credito d'imposta per la quotazione di
competenza degli esercizi successivi per € 246.604 .

Fondi per Rischi e Oneri

Non è stato effettuato nessun particolare accantonamento.

Trattamento di Fine Rapporto

Il debito per TFR è stato calcolato in conformità alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto di
lavoro per il personale dipendente e corrisponde all'effettivo impegno della società nei confronti dei
singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti 

I debiti sono iscritti al valore nominale e sono tutti a breve scadenza esigibili nell'esercizio successivo
e localizzati in Italia.
Non esistono debiti superiori a cinque anni nei confronti del sistema bancario.

La Società non ha attualmente esposizioni a breve verso il sistema bancario.

Non si è proceduto a capitalizzazione né di oneri finanziari né di interessi passivi.

Si è rilevato un utile su cambi per € 555 derivante dai pagamenti in valuta di clienti esteri.

Imposte

Per l'esercizio chiuso al 31/12/2025 l'ammontare delle imposte sul reddito, IRES ed IRAP, è pari a 
zero in quanto la società ha registrato una perdita fiscale. Pertanto non sono dovute imposte sul 
reddito.   

Altre informazioni

La Società, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa),
adotta un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa anche in
funzione della rilevazione tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee iniziative.
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La Società in data 03/12/2024 ha proceduto alla trasformazione in S.p.A con il relativo aumento del
capitale sociale ad € 50.000,00 attraverso l' emissione di n. 2.000.000 di azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale e sottoposte al regime di dematerializzazione. Dal calcolo risulta che
il V.N. di ciascuna azione corrisponde ad € 0,025 .
Successivamente in data 23/12/2024 la Società è stata ammessa alle negoziazioni al Euronext Growth
Milan e in data 30/12/2024 sono state avviate le negoziazioni delle azioni ordinarie sul mercato EGM.
Alla data del 31/12/2024 il capitale sottoscritto risulta pari ad € 76.912,50 suddiviso in n. 3.076.500
azioni ciascuna del V.N. di € 0,025 e risultano così sottoscritte o collocate:

PLANASIA HOLDING SRL    n. 2.000.000 di azioni di cui n. 200.000 a voto plurimo e n.
1.800.000 ordinarie per complessivi € 50.000 di capitale sociale interamente versati al 31/12/2024.

KALIANI STRATEGIC SYSTEM LIMITED n. 769.000 di azioni ordinarie per complessivi €
19.225 di capitale sociale, interamente incassati nel corso del 2025.

Flottante disponibile per gli investitori istituzionali n. 307.500 azioni per complessivi € 7.687,50
da versare al 31/12/2024, interamente incassati nel corso del 2025.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

558.247 669.107 (110.860)

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Costi di impianto e 
di ampliamento

Diritti di brevetto industriale e diritti di 
utilizzazione delle opere dell'ingegno

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 651.487 19.173 2.000 672.660

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

- 1.553 2.000 3.553

Valore di bilancio 651.487 17.620 - 669.107

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

25.429 - - 25.429

Ammortamento 
dell'esercizio

135.383 906 - 136.290

Totale variazioni (109.954) (906) - (110.860)

Valore di fine esercizio

Costo 676.916 19.173 2.000 698.089

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

135.383 2.459 2.000 139.842

Valore di bilancio 541.533 16.714 - 558.247

L'incremento evidenziato sotto la voce costi di impianto ed ampliamento è da imputarsi ad ulteriori 
costi sostenuti per la quotazione sul mercato Euro Next Growth Milano.

v.2.14.5 EdgeLab S.p.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025 Pag. 13 di 28

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

18.144 13.721 4.423

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Impianti e 
macchinario

Attrezzature industriali e 
commerciali

Altre immobilizzazioni 
materiali

Totale Immobilizzazioni 
materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 4.621 14.245 36.688 55.554

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

2.610 8.096 31.127 41.833

Valore di bilancio 2.011 6.149 5.561 13.721

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - 2.812 7.060 9.872

Ammortamento dell'esercizio 370 2.784 2.295 5.449

Totale variazioni (370) 28 4.765 4.423

Valore di fine esercizio

Costo 4.621 17.056 43.748 65.425

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

2.980 10.879 33.422 47.281

Valore di bilancio 1.641 6.177 10.326 18.144

Le immobilizzazioni materiali non  hanno subito rilevanti variazioni nel corso del 2025 e consistono 
sostanzialmente in acquisto hardware e attrezzature da officina.

Immobilizzazioni finanziarie
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Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

4.200 7.111 (2.911)

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri 2.911 (2.911)

Totale crediti immobilizzati 2.911 (2.911)

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Il valore dei crediti v/Altri, relativo ai depositi cauzionali, è stato correttamente imputato alla voce 
crediti per cauzioni il cui saldo è pari ad € 5.620 .  

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 4.200

La Società possiede quote di Società consortili operanti nel settore della ricerca marina. Sono iscritti a 
bilancio i seguenti titoli:

Centro Ricerche Astrea per € 1.200
Consorzio Tecnomar Liguria per € 3.000

Attivo circolante

Rimanenze

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

482.958 482.958
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Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 37.854 37.854

Lavori in corso su ordinazione 275.104 275.104

Prodotti finiti e merci 170.000 170.000

Totale rimanenze 482.958 482.958

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

663.203 977.250 (314.047)

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo 
circolante

827.035 (476.495) 350.540 350.540

Crediti tributari iscritti nell'attivo 
circolante

144.528 158.854 303.382 303.382

Crediti verso altri iscritti nell'attivo 
circolante

5.687 3.594 9.281 9.281

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 977.250 (314.047) 663.203 663.203

Per quanto riguarda i crediti, alla data attuale, se ne conferma l'esigibilità al valore nominale in quanto 
non risultano contenziosi da parte dei committenti.

Per quanto riguarda i Crediti V/Clienti ripartiti per area geografica sono così distinti:

India € 350.540

I crediti tributari sono così dettagliati:

Erario c/Acconti IRES € 16.058
Regioni c/Acconti IRAP € 7.754
Erario C/Ritenute Subite € 2
Altri Crediti Tributari € 755
Credito Imposta Quotazione € 149.230
Erario C/Imp. Sost. Riv. TFR € 22
Erario c/IVA € 129.560
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Disponibilità liquide

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

2.217.703 22.939 2.194.764

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 22.891 2.194.805 2.217.696

Denaro e altri valori in cassa 48 (41) 7

Totale disponibilità liquide 22.939 2.194.764 2.217.703

Il saldo rappresenta le disponibilità liquide che sono depositate presso i seguenti istituti di credito:

Credit Agricole € 589.228
M.p.s. € 9.186
Bnl Paribas € 1.619.282

Ratei e risconti attivi

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

154.668 154.668

Misurano proventi e oneri la cui competenza è anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi
proventi e oneri, comuni a due o più esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
Non sussistono, al 31/12/2025, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 154.668 154.668

Totale ratei e risconti attivi 154.668 154.668

Descrizione Importo

Altri di ammontare non apprezzabile 154.668
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Descrizione Importo

Totale 154.668
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

3.498.167 4.179.037 (680.870)

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato dell'esercizio 
precedente Risultato 

d'esercizio
Valore di fine 

esercizio
Altre destinazioni

Capitale 76.913 - 76.913

Riserva da soprapprezzo delle 
azioni

3.471.713 - 3.471.713

Riserva legale 26.035 - 26.035

Altre riserve

Riserva straordinaria 505.506 (1.130) 504.376

Varie altre riserve 100.000 (2) 99.998

Totale altre riserve 605.506 (1.132) 604.374

Utile (perdita) dell'esercizio (1.130) 1.130 (680.868) (680.868)

Totale patrimonio netto 4.179.037 (2) (680.868) 3.498.167

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024

Capitale sociale 76.913 76.913

Riserva legale 26.035 26.035

Altre Riserve 4.076.087 4.077.219

Utile (perdita) dell'esercizio (680.868) (1.130)

Totale patrimonio netto 3.498.167 4.179.037

di cui perdite in regime di sospensione ex art. 6 DL 
23/2020 - esercizi 2020, 2021 e 2022 (residuo)
Patrimonio netto escluso perdite in regime di 
sospensione
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Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono così distinte secondo l'origine, la possibilità di utilizzazione, la
distribuibilità e l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-
bis, C.c.)

Importo Possibilità di utilizzazione

Capitale 76.913 B

Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.471.713 A,B,C

Riserva legale 26.035 A,B

Altre riserve

Riserva straordinaria 504.376 A,B,C

Varie altre riserve 99.998

Totale altre riserve 604.374

Totale 4.179.035

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

63.857 39.106 24.751

Il valore di inizio esercizio del TFR è pari ad € 39.106,00.
L'accantonamento del TFR per l'anno 2025 è di € 24.751,00, rispettando le normative in materia di 
lavoro.
Nessun dipendente ha richiesto il versamento a Fondi integrativi.
Il saldo corrisponde all'importo accantonato a titolo di TFR maturato nell'anno al netto degli importi 
liquidati.
Il Consiglio di Amministrazione non ha richiesto polizze assicurative per TFM.
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Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

290.495 939.549 (649.054)

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella voce Altri Debiti sono riportati esclusivamente i debiti per retribuzioni verso dipendenti.
La voce debiti v/altri finanziatori è costituita dal debito per le carte di credito.
Per quanto riguarda la distinzione dei debiti v/fornitori per area geografica si evidenzia che la quasi 
totalità degli acquisti di beni e servizi è effettuata in Italia.
La Società non ha debiti assistiti da garanzie reali su beni della Società.
La Società ha un debito v/soci per € 796 .

La scadenza dei debiti è così suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Debiti verso soci per finanziamenti 4.200 (3.404) 796 796

Debiti verso banche 33.545 (33.545) - -

Debiti verso altri finanziatori 3.902 14.991 18.893 18.893

Debiti verso fornitori 773.349 (669.258) 104.091 104.091

Debiti tributari 23.046 6.097 29.143 29.143

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

31.463 2.183 33.646 33.646

Altri debiti 70.044 33.882 103.926 103.926

Totale debiti 939.549 (649.054) 290.495 290.495

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2025 secondo area geografica è riportata nella tabella seguente 
(articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Totale

Debiti verso soci per finanziamenti 796 796

Debiti verso altri finanziatori 18.893 18.893

Debiti verso fornitori 104.091 104.091

Debiti tributari 29.143 29.143

v.2.14.5 EdgeLab S.p.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025 Pag. 21 di 28

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



Area geografica Italia Totale

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 33.646 33.646

Altri debiti 103.926 103.926

Debiti 290.495 290.495

Ratei e risconti passivi

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

246.604 31.061 215.543

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti passivi 31.061 215.543 246.604

Totale ratei e risconti passivi 31.061 215.543 246.604
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

1.391.582 1.598.291 (206.709)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazioni

Ricavi vendite e prestazioni 156.193 1.080.483 (924.290)

Variazioni lavori in corso su ordinazione 445.104 445.104

Altri ricavi e proventi 790.285 517.808 272.477

Totale 1.391.582 1.598.291 (206.709)

I ricavi sono stati conseguiti in area UE.

Si riporta il dettaglio degli altri ricavi e proventi:

DETTAGLIO ALTRI RICAVI E PROVENTI IMPORTO

SOPRAVVENIENZE ATTIVE € 3.900

ABBUONI/ARR. ATTIVI € 277

RICAVI PER CRED. IMP. QUOTAZIONE € 61.651

CONTR. C/ESERCIZIO THETIDA € 78.383

CONTR. MTCOM € 78.802

CONTR. C/ES. GRANT NAUTILOS € 53.999

CONTR. LEVIATAD € 2.000

CONTR. RAISE MARE € 266.346

CONTR. AUTOMA € 244.925

Costi della produzione

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

2.071.495 1.599.476 472.019

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 428.051 148.297 279.754

Servizi 651.106 849.907 (198.801)
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Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazioni

Godimento di beni di terzi 31.807 28.874 2.933

Salari e stipendi 559.382 407.999 151.383

Oneri sociali 152.859 121.344 31.515

Trattamento di fine rapporto 35.624 22.252 13.372

Altri costi del personale 150 1.803 (1.653)

Ammortamento immobilizzazioni immateriali 136.290 906 135.384

Ammortamento immobilizzazioni materiali 5.449 4.394 1.055

Variazione rimanenze materie prime (37.854) (37.854)

Oneri diversi di gestione 108.631 13.700 94.931

Totale 2.071.495 1.599.476 472.019

Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni

(955) 55 (1.010)

Descrizione 31/12/2025 31/12/2024 Variazioni

Proventi diversi dai precedenti 9 10 (1)

(Interessi e altri oneri finanziari) (1.506) (602) (904)

Utili (perdite) su cambi 542 647 (105)

Totale (955) 55 (1.010)

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)
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Interessi e altri oneri finanziari

Altri 1.506

Totale 1.506

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Per l'esercizio chiuso al 31/12/2025 l'ammontare delle imposte sul reddito, IRES e IRAP, è pari a zero
in quanto la Società ha registrato una perdita fiscale.
Pertanto non sono dovute imposte sul reddito.
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Nota integrativa, altre informazioni

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non sono avvenuti fatti di rilievo dopo la chiusura dell'esercizio.

Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

La società Edgelab S.p.A. è soggetto a controllo e coordinamento da parte della società Planasia
Holding S.r.l. con Socio Unico e con sede in La Spezia (SP) Viale San Bartolomeo n. 276 P.IVA/C.F.
01577870114 - REA SP-241084 - Capitale Sociale € 15.000,00 i.v.
La società, costituita in data 09/07/2024, svolge esclusivamente attività di partecipazione (holding)
ATECO 64.21.00.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della società che 
esercita l'attività di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

B) Immobilizzazioni 50.000 -

C) Attivo circolante 4.806 -

Totale attivo 54.806 -

A) Patrimonio netto

Capitale sociale 15.000 -

Riserve 45.000 -

Utile (perdita) dell'esercizio (5.194) -

Totale patrimonio netto 54.806 -

Totale passivo 54.806 -

Prospetto riepilogativo del conto economico della società che 
esercita l'attività di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

B) Costi della produzione (5.194) -

Utile (perdita) dell'esercizio 5.194 -

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si invita l'assemblea a deliberare in merito la perdita di esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2025 Euro (680.868)

5% a riserva legale Euro
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Risultato d'esercizio al 31/12/2025 Euro (680.868)

a riserva straordinaria Euro

a dividendo Euro

a {   } Euro

La presente nota integrativa è redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi
contabili. Per ottemperare agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta
approvata, sarà convertita in formato XBRL; pertanto potrebbero essere poste in essere alcune
variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile con il formato per il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e
Rendiconto finanziario, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture
contabili.
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Dichiarazione di conformità del bilancio

Il sottoscritto ______________ ______________ iscritto all'albo dei _____________ di 
_____________ al n. ____ quale incaricato della società, ai sensi dell'art. 31, comma 2-quinquies 
della l.340/2000, dichiara che il documento informatico in formato xbrl contenente lo stato 
patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e la nota integrativa sono conformi ai 
corrispondenti documenti originali depositati presso la società.

oppure

Il sottoscritto ______________ ______________ ai sensi dell'art. 47 del d.p.r. n. 445/2000, dichiara 
che il documento informatico in formato xbrl contenente lo stato patrimoniale, il conto economico, il 
rendiconto finanziario e la nota integrativa sono conformi ai corrispondenti documenti originali 
depositati presso la società.

Data, __/__/____  
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Il presidente del C.d.A.



 

Reg. Imp. 01668200494 

Rea 147515 

 

 

EDGELAB S.p.A. 

 

Sede in VIA DELLA FERRIERA 1 -57037 PORTOFERRAIO (LI) Capitale sociale Euro 76.912,50 i.v. 

 

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2025 

 

Introduzione 

EdgeLab S.p.A. (di seguito anche “EdgeLab” o la “Società”) è una PMI Innovativa fondata nel 2010 a Portoferraio 

(LI), con sede operativa alla Spezia. Specializzata nella progettazione e produzione di veicoli ad alto contenuto 

tecnologico nel campo della robotica marina, la Società si distingue per la sua competenza nel settore degli 

Autonomous Underwater Vehicles (AUV) e delle applicazioni sia civili che di difesa. Attraverso oltre 10 anni di 

esperienza nel settore delle tecnologie sottomarine, EdgeLab ha sviluppato tecnologie proprietarie innovative, 

investendo ingenti risorse in ricerca e sviluppo per mantenere il proprio vantaggio competitivo nel mercato. 

 

Storia e Sviluppo Tecnologico 

La storia di EdgeLab ha origine come risultato di due progetti di ricerca scientifica nel campo della robotica 

sottomarina applicata all'archeologia subacquea. Fondata nel 2010 come spinoff di questi progetti, la Società 

ha rapidamente acquisito riconoscimento nel settore delle tecnologie sottomarine. Fin dall’inizio, EdgeLab si è 

impegnata a sviluppare soluzioni all’avanguardia per un’ampia gamma di applicazioni subacquee, dalle ricerche 

scientifiche all’archeologia, dalle operazioni offshore, alla sicurezza marittima. 

Nel corso degli anni, EdgeLab ha raggiunto importanti traguardi, tra cui la progettazione e la produzione di 

diverse generazioni di AUV. Nel 2012, la Società ha completato la costruzione del suo primo prototipo di AUV 

U_Tracker, seguito nel 2013 dalla seconda generazione. Nel 2017, EdgeLab ha consolidato la sua posizione 

nel settore attraverso l'associazione al DLTM - Distretto Ligure delle Tecnologie Marine e l'avvio del programma 

U_Deep/AMOGH in collaborazione con Larsen & Toubro Limited, multinazionale indiana con sede a Mumbai, 

leader nella tecnologia industriale e nei servizi militari. 

Nel corso degli anni successivi, EdgeLab ha continuato a innovare e a sviluppare nuove tecnologie nel campo 

delle tecnologie sottomarine. Nel 2021, la Società ha iniziato la produzione su piccole serie pilota di U_Tracker, 

segnando un importante passo avanti nella commercializzazione dei propri prodotti. Nel 2023, EdgeLab ha 

acquisito nuovi grant e sviluppato la quarta generazione di U_Tracker, consolidando ulteriormente la sua 



posizione nel mercato. Nel corso del 2024, sono stati acquisiti nuovi GRANT (FESR Smarty Mtcom, M.A.R.E. 

ed AUTOMA) ed è stata data prosecuzione ai progetti in essere. 

Il 3 dicembre del 2024 EdgeLab ha raggiunto un importante traguardo, ovvero la trasformazione da S.R.L. in 

S.p.A, passo indispensabile per la presentazione della domanda di pre-ammissione del 9 dicembre presso 

Euronext-Growth Milan, il mercato regolamentato di Borsa Italiana dedicato alle SME, e l’ammissione alle 

contrattazioni è avvenuta il 23 dello stesso mese.  

L’operazione di raccolta ha raggiunto i risultati positivi attesi, anche grazie alla partecipazione di KSSL (Kalyani 

Strategic System Limited) multinazionale Indiana al capitale sociale, nella misura del 25%, in qualità di anchor 

investor: il prezzo di collocamento durante la prima giornata di contrattazioni (30 Dicembre), è stato fissato 3,25€ 

per azione.  

 

Organi Statutari E Direttivi 

EdgeLab è quotata in Borsa Italiana nel segmento EGM. Al 31 dicembre 2025, l’azionariato risultava ripartito 

come segue: 

 

(1) Planasia Holding S.r.l., società interamente detenuta da Michele Cocco, ha sottoscritto un accordo di lock-up con Integrae SIM S.p.A. 

della durata di 36 mesi successivi alla data di inizio delle negoziazioni. 

(2) Soggetti aderenti ad un accordo di investimento tra Emittente, Planasia Holding S.r.l., Michele Cocco e Kalyani Strategic System Limited 

(KSSL). 

Consiglio di Amministrazione 

 
La Società è governata da un consiglio di amministrazione in carica per la durata di tre anni, così composto: 
 

Carica       Nome   Cognome 

Presidente CdA ed Amministratore Delegato               Michele               Cocco 

Consigliere indipendente     Bertolo               Nardini 

Consigliere       Emmanuele  Mastagni 

Consigliere       Marcello Antonio Scisciolo 

Consigliere       Neelesh Vijay  Tungar 

 
 
Collegio Sindacale 



 

Carica       Nome   Cognome 

Presidente                    Adriana               De Col 

Sindaco       Alessandro  Signorini 

Sindaco       Alessandro  Geri 

Sindaco supplente      Giorgio   Diversi 

Sindaco supplente      Federico  Musetti 

 
 

Società di revisione 

Audirevi S.p.A., Milano 

Tecnologie Proprietarie e Competenze 

Uno degli aspetti chiave di EdgeLab è rappresentato dalle sue tecnologie proprietarie e dalle competenze del 

team. La Società ha sviluppato algoritmi avanzati di navigazione e controllo, tecnologie hardware, software e 

firmware all'avanguardia, soluzioni di intelligenza artificiale per l'analisi dei dati subacquei, tutte rigorosamente 

protette da reverse engineering. Il team di EdgeLab è composto da risorse altamente qualificate, con 

competenze multidisciplinari che spaziano dall'ingegneria meccanica ed elettronica, all'informatica e 

all'intelligenza artificiale. 

Clienti e Collaborazioni 

EdgeLab vanta una solida base di clienti in Europa e India, che comprende università, centri di ricerca, aziende 

private e pubbliche, nonché enti operanti nel settore della Difesa. La Società è accreditata come fornitore nel 

settore della Difesa, grazie alla sua esperienza consolidata nel campo della robotica, della meccanica e 

dell'acustica sottomarina. Collaborazioni strategiche con aziende multinazionali, come Bharat Forge Limited 

(Pune, India), Mazagon Dock Shipbuilders Limited (Mumbai, India), L3 Harris-Calzoni (Bologna), hanno 

contribuito a consolidare la posizione di EdgeLab nel mercato globale delle tecnologie sottomarine. 

Fatti di rilievo avvenuti nel periodo ed evoluzione prevedibile della gestione 

Guardando al futuro, EdgeLab si impegna a mantenere la sua posizione di leader nel settore delle tecnologie 

sottomarine attraverso l'espansione globale, l'innovazione continua e la diversificazione dei prodotti e servizi. 

La Società mira a capitalizzare le opportunità emergenti nel mercato, mantenendo un'impronta tecnologica 

distintiva e rispondendo alle esigenze sempre crescenti dei clienti. Attraverso investimenti continui in ricerca e 

sviluppo e una stretta collaborazione con i clienti e le parti interessate, EdgeLab è posizionata per affrontare le 

sfide future e per continuare nell'innovazione nel settore delle tecnologie sottomarine. 

 

Nel corso del 2025, EdgeLab S.p.A. ha incassato contributi a fondo perduto relativi a progetti finanziati tramite 

bandi PNRR e collaborazioni con enti pubblici, per un importo complessivo pari a €724.454. 

Questi incassi hanno contribuito a sostenere le attività di ricerca e sviluppo, con impatti positivi sulla liquidità 

aziendale e sul fabbisogno operativo dei progetti in corso. 



Si riporta di seguito la suddivisione degli incassi per progetto:  

 

- Progetto di Ricerca: M.A.R.E. - Machine learning Applicata alla Ricerca sugli Ecosistemi marini tramite 

AUV, coordinato dal Consiglio Nazionale delle Ricerche (CNR) finanziamento a valere sullo Spoke 3, 

Programma RAISE- Robotics and Artifical Intelligence for Socio-Economic Empowerment (codice ECS 

00000035) (PNRR) – MISSIONE 4 COMPONENTE 2, “Dalla ricerca all’impresa” INVESTIMENTO 1.5, 

“Creazione e rafforzamento di “Ecosistemi dell’innovazione” costruzione di “leader Territoriali di R&S” - 

Bando a cascata per le imprese; Contributo totale di euro 306.600, durata del progetto 18 mesi. Nel 

periodo di competenza sono stati incassati complessivamente € 266.345 suddivisi tra primo semestre 

(€ 164.298) e secondo semestre (€ 102.046). 

 

- Progetto AUTOMA - Identificazione e classificazione automatica di specie Marine Aliene, bando 

“Programma di Ricerca del Centro Nazionale della Biodiversità, a valere sulle risorse del Piano 

Nazionale Ripresa e Resilienza (PNRR) Missione 4, “Istruzione e Ricerca” - Componente 2, “Dalla 

Ricerca all’Impresa” - Linea di Investimento 1.4 “Potenziamento Strutture di Ricerca e Creazione di 

"Campioni Nazionali di R&S" su alcune Key Enabling Technologies”, finanziato dall’Unione Europea – 

Next Generation EU”, contributo di euro 255.602 durata 15 mesi; nel periodo di competenza sono stati 

incassati € 244.925 

 

- LEVIATAD-RESILIENT consortium Grant, Grant dell’Unione Europea finalizzato a sostenere 

l'innovazione e l'internazionalizzazione delle piccole e medie imprese europee nel settore della difesa, 

per un contributo totale di euro 10.000; nel periodo di competenza sono stati incassati € 2.000. 

 

- Progetto di ricerca: Marine Terrestrial 5G communications for autonomous drones (MTCOM), 

finanziamento a valere sul Bando “Programma Regionale FESR Liguria 2021-2027, Priorità 1 - Sviluppo 

e consolidamento della competitività e dell’attrattività del sistema ligure, con particolare riferimento a 

innovazione, digitalizzazione e rafforzamento; Obiettivo Specifico: 1.1 Sviluppare e rafforzare la 

capacità di ricerca e di innovazione e l’introduzione di tecnologie avanzate”, in attuazione dell’Azione 

1.1.1. “Supporto alla realizzazione di progetti di ricerca e sviluppo sperimentale per le imprese 

aggregate ai poli di ricerca ed innovazione” ed attuato tramite FI.L.S.E. S.p.A.; contributo totale di Euro 

170.873,15 di cui sono stati incassati € 78.802 nel 2025, durata 18 mesi; 

 

- ll progetto di ricerca Horizon 2020-NAUTILOS (New Approach to Underwater Technologies for 

Innovative, Low-cost Ocean observation) n. 101000825, cofinanziato dalla Commissione Europea, per 

un contributo totale di euro 542.607, data di partenza: 1°ottobre 2020, durata 48 mesi; Il progetto si è 

concluso nell’anno 2025 in cui è stato registrato un incasso corrispondente al saldo finale di € 53.998 

 



- Il Progetto di ricerca Horizon EUROPE-THETIDA (Technologies and methods for improved resilience 

and sustainable preservation of underwater and coastal cultural heritage to cope with climate change, 

natural hazards and environmental pollution) n. 101095253, Progetto di ricerca cofinanziato dalla 

Commissione Europea per un contributo totale di euro 343.912; Data di partenza: 1° Maggio 2023 e 

durata 42 mesi; l’incasso di competenza 2025 è stato pari a € 78.383. 

 

Per quanto riguarda i progetti di sviluppo tecnologico è proseguita l’attività dei seguenti programmi: 

 

1) il progetto EUT (Expendable Underwater Target), iniziato nel 2021, per i clienti Bharat Forge Limited 

(Pune, India), qualità di prime-contractor, e Mazagon Dock Shipbuilders Limited (Mumbai, India), per il 

quale è stata conseguita la milestone 10, che prevede la costruzione di 7 unità successive, per un 

importo di ulteriori € 628.316,99 e la milestone 11 relativa alla fase di UTRR-User Trial Readiness 

Review  Il completamento del progetto (Milestone finale M12 - Functional Trials at Sea )  è stato 

posticipato al 2026, in attesa della convocazione da parte del cliente finale (Indian Navy) per lo 

svolgimento del test. 

 

2) ll progetto MTE (Mobile Target Effector), anch’esso avviato nel 2021 per i clienti Mazagon Dock 

Shipbuilders Limited (Mumbai, India), in qualità di prime contractor, e Bharat Forge Limited (Pune, 

India), ha proseguito le proprie attività nel corso del 2024, con una conclusione inizialmente prevista 

per aprile 2025. Il completamento del progetto è stato posticipato al 2026, in attesa della convocazione 

da parte del cliente finale (Indian Navy) per lo svolgimento della fase di Field Evaluation Trial (FET). 

Tra i principali obiettivi raggiunti si evidenzia il completamento della fase di UTRR (User Trial Readiness 

Review), svolta nelle prime due settimane di aprile 2025 presso la sede di Mazagon Dock Shipbuilders 

Limited, a Mumbai (India), alla presenza della commissione della Indian Navy. 

Inoltre, come attività interna, la Società ha attivato una produzione in piccole serie di AUV U-Tracker ed U-

Tracker L.:Il sistema U-Tracker L è un veicolo autonomo subacqueo (AUV) multifunzionale sviluppato da 

EdgeLab S.p.A., progettato per applicazioni in ambito idrografico, oceanografico ed ambientale, nonché per 

attività di monitoraggio e sicurezza delle infrastrutture sottomarine. 

Il veicolo presenta un’architettura modulare, con peso di circa 65 kg, autonomia operativa fino a 10 ore e 

profondità massima di esercizio pari a 300 metri, risultando idoneo per operazioni sia in ambiente costiero che 

offshore. 

Grazie alla flessibilità di integrazione di diversi payload, l’U-Tracker L è utilizzabile per attività di rilievo del 

fondale, monitoraggio ambientale, analisi della colonna d’acqua e supporto a operazioni di sorveglianza e 

ispezione in ambito civile e dual-use. 

 

Infine, nell’ambito del medesimo percorso di sviluppo, si collocano altresì le seguenti attività: 

1- Definizione del contratto e della proposta economica del Progetto SHARK (Submarine High-Tech 

Autonomous Research Kraft), bando del Polo Nazionale della Dimensione Subacquea n. PNS-



2024-R-05 pubblicato in data 20/09/2024, al quale la Società ha partecipato come partner in un 

consorzio avente come capofila Gem Elettronica s.r.l.. Oggetto del progetto è lo studio e sviluppo 

di tecnologie e metodi innovativi per la navigazione di precisione in ambiente subacqueo.Il progetto 

avrà una durata di 3 anni e prevede un contributo totale di € 291.187  

 

2- La Società ha ottenuto la certificazione ISO 9001 dall’ente certificatore MS CERT. 

3- La Società ha inoltre ottenuto la notifica di non esercizio di poteri speciali dalla presidenza del 

Consiglio dei Ministri, in accordo alla normativa Golden Power, con riferimento all’accordo 

commerciale di partnership tra EdgeLab e KSSL/ Bharat Forge LTD.  

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2025 

Dopo la chiusura dell’esercizio al 31 dicembre 2025, si segnalano i seguenti eventi rilevanti: 

1. Evoluzione operativa e backlog 

Nel corso dei primi mesi del 2026 la Società ha proseguito nello sviluppo delle attività commerciali e operative, 

con particolare riferimento all’esecuzione del portafoglio ordini acquisito (“backlog”), parte del quale ha subito 

slittamenti temporali, con riflessi positivi attesi sull’esercizio 2026 e seguenti. 

 

2. Sviluppo commerciale e internazionale 

Nel 2026 sono proseguite le attività di sviluppo commerciale su mercati internazionali, anche attraverso: 

- negoziazioni con partner industriali e commerciali; 

- ampliamento della rete di rappresentanza in paesi strategici; 

- attività di posizionamento della gamma prodotti della famiglia U-Tracker. 

3. Evoluzione della struttura e governance 

La Società ha continuato il percorso di rafforzamento organizzativo e dei processi interni, anche in coerenza 

con lo status di società quotata su Euronext Growth Milan, con particolare attenzione: 

- ai presidi di controllo interno; 

- agli adempimenti informativi e regolamentari; 

- al supporto delle attività di crescita e sviluppo. 

 

4. Rapporti istituzionali e Golden Power 

Nel corso del 2026 sono proseguite le interlocuzioni con le Autorità competenti nell’ambito della normativa 

Golden Power, con riferimento all’operazione di investimento del socio industriale estero. 

La Società ha fornito i necessari aggiornamenti richiesti dalle Autorità, confermando il rispetto delle prescrizioni 

e degli obblighi previsti. 



 

5. Attività di finanza e sviluppo strategico 

La Società sta valutando ulteriori opportunità di crescita e sviluppo, anche attraverso iniziative strategiche e 

finanziarie funzionali al rafforzamento del proprio posizionamento competitivo e al supporto dei piani 

industriali. 

 

6. Continuità aziendale 

 

Alla data di redazione della presente relazione, non si segnalano eventi tali da compromettere la continuità 

aziendale. 

La Società dispone di adeguate risorse finanziarie e di un portafoglio ordini che supporta le prospettive di 

sviluppo per l’esercizio 2026. 

 

Andamento del Mercato in cui opera la Società 

Il mercato in cui opera EdgeLab è un mercato con aspettative di crescita a due cifre. Il rapporto di mercato 

realizzato da Markets & Markets, società certificata ISO 27001:2013 e associata ad ESOMAR, prevede una 

forte crescita a livello mondiale degli AUV per il periodo 2023-2028 con un CAGR del 22,4%. 

Si stima infatti che il business dei veicoli autonomi passerà da 1,788 miliardi di dollari a 4,916 miliardi di dollari 

nello stesso periodo. In particolare, l’aumento degli investimenti da parte delle compagnie petrolifere e del gas 

offshore e l’aumento della spesa per la difesa in diversi paesi saranno i due principali fattori che guideranno 

questa crescita in termini assoluti. 

In particolare, il mercato con CAGR 23-28 (27,0%) più elevato risulta l’India, Paese in cui EdgeLab è presente 

nel comparto difesa con 3 importanti aziende. Seguono il Giappone (25,6%) ed il Sud America (25,2%). 

Ulteriore interesse si risconta in Europa e nel Middle East (24,6%). 

Circa il 45% del mercato degli AUV è detenuto da 4 operatori principali: KONGSBERG (Norvegia), Teledyne 

Technologies Incorporated (USA), General Dynamics Corporation (USA) e SAAB (Svezia). 

Il mercato dei large AUVs risulta contraddistinto dal CAGR più elevato con quasi 2.800 unità vendute nel 2028. 

Considerata la presenza nel mercato di tre player consolidati si riscontra un maggior spazio economico nei 

mercati in via di sviluppo, mentre per le altre categorie, si stimano opportunità a livello globale. 

Con riferimento alle diverse destinazioni d’uso, si evidenzia come il segmento difesa continua a mantenere la 

maggiore market share nel periodo di analisi seppur a segnare il maggior CAGR 23-28 siano le esplorazioni e 

le operazioni di ricerca e salvataggio. 

Il segmento dai maggiori volumi coincide con i prodotti di EdgeLab quali AMOGH/U_Deep, EUT, MTE. 

I segmenti dove la Società è presente con U_Tracker è previsto raggiungere un volume di vendita di circa 3.580 

veicoli nel 2028. 



 

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del 

Codice civile 

Rischio finanziario e di liquidità 

Rappresentano il rischio che le risorse finanziarie possano non essere disponibili o essere disponibili solo a 

costo elevato; allo stato attuale, si ritiene, tenuto conto della disponibilità di linee di credito e del buon grado di 

rating da parte del sistema bancario, di avere accesso a fonti di finanziamento sufficienti a soddisfare le 

prevedibili necessità finanziarie e di non essere esposti a particolari rischi di revoca degli affidamenti in essere. 

 

Rischio credito 

Il rischio credito rappresenta l’esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle 

obbligazioni assunte dalla controparte ed è legato essenzialmente all’ammontare dei crediti commerciali. 

La Società, nello svolgimento della propria attività, è esposta al rischio che i crediti possano non essere onorati 

alla scadenza, con conseguente aumento dell’anzianità, ovvero dell’insolvibilità nel caso di crediti sottoposti a 

procedure concorsuali o comunque inesigibili. Gli accantonamenti al fondo svalutazione crediti riflettono, in 

maniera accurata, i rischi di credito effettivi, tenuto conto degli affidamenti concessi ai singoli clienti e del 

minimale valore del contenzioso. 

 

Rischio operativo 

Rientrano in questa categoria tutti i rischi che, in aggiunta a quelli già evidenziati nei paragrafi precedenti, 

possono impattare sul conseguimento degli obiettivi, relativi all’efficacia e all’efficienza delle operazioni 

aziendali, ai livelli di performance, di redditività e di protezione delle risorse da eventuali perdite. 

Non sussistono, alla data di redazione del bilancio, eventi che potrebbero compromettere la capacità 

dell’impresa di continuare la propria attività nel prevedibile futuro, e/o tali da far venir meno il presupposto della 

continuità aziendale (going concern); anche per tale tipologia di rischio vale quanto già precedentemente 

segnalato circa l’ampia diversificazione del portafoglio clienti. 

 

Rischi di mercato e rischio di approvvigionamento 

EdgeLab opera in un mercato altamente tecnologico con previsioni di mercato contraddistinte da alti tassi di 

crescita. In tale mercato sono presenti un piccolo numero di aziende altamente qualificate. 

Se da un lato l’alto know-how richiesto implica barriere all’entrata di nuove aziende competitor, dall’altro lato i 

tassi di crescita a due cifre garantiranno spazi economici per tutte le aziende del comparto. 

Con questa premessa, le incertezze alle quali la società è esposta sono riassumibili in: 

 



- Nuovi potenziali entranti nel segmento small AUV, caratterizzato da minori barriere all’entrata; 

- La scarsità di silicio che minaccia tutta la moderna industria; componentistica automotive, processori e 

microprocessori. 

 

In riferimento al primo punto, un elemento di criticità è rappresentato dal mercato dei piccoli AUV (dove EdgeLab 

opera con U_Tracker), il quale potrebbe attrarre nuove aziende entranti attratte dagli alti tassi di crescita del 

mercato e dalle minori barriere all’entrata rispetto al segmento large AUV. Nei confronti di queste potenziali 

aziende emergenti EdgeLab presenta il vantaggio del primo entrante, avendo già iniziato a lavorare allo sviluppo 

di un AUV di piccole dimensioni dal 2013. 

 

Con riguardo al secondo punto, ci si riferisce in particolar modo ai microcontrollori e microprocessori, utilizzati 

nel firmware di navigazione. Questi sono componenti commerciali ed a basso costo, che però possono risentire 

della scarsità di silicio e essere difficili da reperire sul mercato in momenti critici. Per questo EdgeLab, per 

sopperire a tali potenziali incertezze effettua sistematicamente degli ordini di stock, con un batch che può gestire 

tali criticità di irreperibilità. 

 

Andamento della Gestione 

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato della Società al 31.12.2025 confrontato con lo stato 

patrimoniale riclassificato al 31.12.2024 (in Euro): 

 

Stato Patrimoniale Riclassificato 31/12/2025 31/12/2024 Variazione 

Crediti Verso soci per versamenti dovuti                         -               3.498.625    -         3.498.625   

Immobilizzazioni immateriali              558.248                 669.107    -            110.859   

Immobilizzazioni materiali                18.144                   13.721                      4.423   

Immobilizzazioni finanziarie                  4.200                     7.111    -                 2.911   

Attivo fisso netto              580.592             4.188.564    -         3.607.972   

Rimanenze              482.958                            -                    482.958   

Crediti commerciali              350.540                 827.035    -            476.495   

Debiti commerciali -           104.091    -           773.349    -            669.258   

Capitale circolante commerciale              729.407                   53.686                  675.721   

Altre attività correnti              467.331                 150.215                  317.116   

Altre passività correnti -           413.318    -           155.614                  257.704   

Capitale circolante netto (i)              783.420                   48.287                  735.133   

Fondi rischi e oneri                         -                              -                               -     

TFR -              63.857    -              39.106                    24.751   

Capitale investito netto (ii)          1.300.154             4.197.745    -        2.897.591    



Debito finanziario corrente                18.893                   37.447    -               18.554   

Parte corrente del debito finanziario non corrente                         -                              -                               -     

Debito finanziario non corrente                      796                     4.200    -                 3.404   

Totale Debiti finanziari                19.689                   41.647    -               21.958   

Disponibilità Liquide -        2.217.703    -              22.939              2.194.764   

Altre attività finanziarie correnti                         -                              -                               -     

Indebitamento finanziario netto (iii) -        2.198.013                   18.708    -         2.216.721   

Capitale sociale                76.913                   76.913                             -     

Riserve          4.102.123             4.103.254    -                 1.131   

Risultato d'esercizio -           680.869    -                1.130                  679.739   

Totale Patrimonio Netto          3.498.167             4.179.037    -            680.870   

Totale fonti e PN          1.300.153             4.197.745    -        2.897.592    

 

 

(i) Il Capitale Circolante Netto è calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei crediti commerciali, dei debiti commerciali, delle altre 

attività correnti, delle altre passività correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e risconti netti. Il Capitale Circolante Netto non è identificato 

come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dall’Emittente potrebbe non essere omogeneo 

con quello adottato da altre società e/o gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dall’Emittente potrebbe non essere comparabile con quello determinato 

da questi ultimi. 

 

(ii) Il Capitale Investito Netto è calcolato come Capitale Circolante Netto, Attivo fisso netto e Passività non correnti (fondi rischi e oneri e 

TFR). Il Capitale Investito Netto non è identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato 

dall’Emittente potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dall’Emittente potrebbe 

non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi. 

 

(iii) Si precisa che l’Indebitamento Finanziario Netto è calcolato come somma delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti, delle passività 

finanziarie correnti e non correnti, ed è stato determinato in conformità a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di obblighi di informativa 

ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138) pubblicati dall’ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorità europea 

degli strumenti finanziari e dei mercati). 

 

 

L’indebitamento Finanziario Netto al 31.12.2025 era il seguente (in Euro): 

 

Indebitamento finanziario netto 31/12/2025 31/12/2024 Variazione 

A. Disponibilità liquide -           2.217.703   -        22.939         2.194.764   

B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide                        -                     -                      -     

C. Altre attività correnti                        -                     -                      -     

D. Liquidità (A) + (B) + (C) -           2.217.703   -        22.939         2.194.764   

E. Debito finanziario corrente                 18.893            37.447   -          18.554   

F. Parte corrente del debito finanziario non corrente                        -                        -     

G. Indebitamento finanziario corrente (E)+(F)                 18.893            37.447   -          18.554   



H. Indebitamento finanziario corrente netto (G)-(D) -           2.198.810            14.508   -     2.213.318   

I. Debito finanziario non corrente                      796              4.200   -           3.404   

J. Strumenti di debito                        -                     -                      -     

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti                        -                     -                      -     

L. Indebitamento finanziario non corrente (I)+(J)+(K)                      796              4.200   -           3.404   

M. Totale Indebitamento Finanziario (H)+(L) -           2.198.013            18.708   -     2.216.721   

 

 

 

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato della Società al 31.12.2025 confrontato con il conto 

economico riclassificato al 31.12.2024 (in Euro): 

 

Conto Economico Riclassificato 31/12/2025 31/12/2024 Variazione 

Ricavi delle vendite      156.193     1.080.483   -   924.290   

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti      445.104                    -         445.104   

Altri ricavi e proventi      790.282        517.808       272.474   

Valore della produzione   1.391.579     1.598.291   -   206.712   

Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci al netto della var. delle 
rimanenze 

-    390.197   -    148.297       241.900   

Costi per servizi -    651.106   -    849.907   -   198.801   

Costi per godimento beni di terzi -      31.807   -      28.874            2.933   

Costi del personale -    748.015   -    553.398       194.617   

Oneri diversi di gestione -    108.631   -      13.700          94.931   

EBITDA (ii) -    538.177             4.115   -   542.292   

Ammortamenti e svalutazioni -    141.738   -         5.300       136.438   

Accantonamenti                  -                      -                     -     

EBIT (iii) -    679.915   -         1.185       678.730   

Proventi e (Oneri) finanziari -            954                   55   -        1.009   

EBT -    680.869   -         1.130       679.739   

Imposte d'esercizio                  -                      -                     -     

Risultato d’esercizio -    680.869   -         1.130       679.739   

 

(i) L'EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti 



delle immobilizzazioni, della svalutazione e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA non è identificato come misura contabile 

nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento 

dei risultati operativi dell’Emittente. Poiché la composizione dell’EBITDA non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di 

determinazione applicato dalla Società potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con 

essi comparabili. 

 

(ii) L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’EBIT pertanto rappresenta il risultato della 

gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT non è identificato come misura contabile nell’ambito dei 

principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati 

operativi della Società. Poiché la composizione dell’EBIT non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione 

applicato dalla Società potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili. 

 

 

Andamento economico 

Nel corso del primo semestre 2025, la Società ha completato le fasi finali di sviluppo tecnologico relative ai 

progetti EUT e MTE. Tuttavia, la transizione verso la produzione su scala industriale e la successiva fase di 

commercializzazione ha subito un lieve slittamento rispetto alle previsioni iniziali, determinando un differimento 

dell'attivazione della linea produttiva dedicata e, di conseguenza, del relativo ciclo di fatturazione. 

Parallelamente, EdgeLab ha avviato un investimento interno volto all'attivazione della linea di produzione del 

sistema U-Tracker, con l’obiettivo di garantirne la scalabilità industriale e rispondere tempestivamente alla 

domanda di mercato. Tale iniziativa è stata accompagnata da un rafforzamento dell’organico aziendale, 

mediante l’inserimento di nuove figure professionali e lo sviluppo di programmi di formazione interna, in piena 

coerenza con le linee guida delineate nell’uso dei proventi raccolti in sede di quotazione (“use of proceeds”). 

Inoltre, la Società continua a monitorare le possibilità di crescita per linee esterne (M&A), finalizzate a 

consolidare il proprio posizionamento competitivo, accedere a nuove tecnologie complementari e ampliare la 

base clienti, con particolare attenzione a target operanti nei settori sinergici alla robotica marina e alla meccanica 

di precisione. 

Durante il secondo semestre 2025, la Società ha proseguito il percorso di industrializzazione dei propri prodotti, 

con particolare riferimento alla messa a regime della linea produttiva dedicata ai sistemi U-Tracker. 

Tale fase ha comportato un ulteriore rafforzamento delle attività operative e produttive, nonché il sostenimento 

di costi funzionali all’avvio della produzione in piccole serie, i cui effetti economici risultano solo parzialmente 

riflessi nei ricavi dell’esercizio, in ragione del fisiologico disallineamento temporale tra produzione e 

commercializzazione. 

Nel medesimo periodo, la Società ha proseguito le attività commerciali e di sviluppo del portafoglio ordini. Una 

parte rilevante delle opportunità in corso di definizione è attesa tradursi in contratti nel corso dell’esercizio 2026. 

Il risultato d’esercizio risulta pertanto influenzato principalmente dal disallineamento temporale tra attività 

produttiva e fatturazione delle commesse, come evidenziato dalla significativa variazione positiva delle 

rimanenze di prodotti in corso. 

Tra i principali fattori che hanno inciso sulla dinamica dei costi operativi si segnalano: 

- l’incremento dei costi diretti, connesso all’intensificazione delle attività produttive e all’acquisizione di 

materiali e componenti necessari alla realizzazione dei veicoli; 



- il rafforzamento della struttura operativa in previsione dell’esecuzione di commesse di maggiore 

dimensione, che ha comportato un aumento del costo del personale (circa +35% rispetto all’esercizio 

precedente); 

- il sostenimento di investimenti commerciali e organizzativi coerenti con il posizionamento internazionale 

della Società, incluse spese per fiere, trasferte e sviluppo della rete commerciale; 

- la presenza di costi generali e amministrativi che, pur in diminuzione rispetto all’esercizio precedente, 

continuano a rappresentare una componente significativa dei costi di struttura, includendo 

principalmente oneri relativi agli organi societari, agli adempimenti amministrativi e ai servizi di gestione 

del personale. 

 

In tale contesto, i risultati economici dell’esercizio 2025 riflettono una fase di investimento e strutturazione 

industriale, funzionale alla crescita attesa nei periodi successivi. 

 

Ricavi 

Si riportano di seguito le tabelle di dettaglio in merito ai ricavi conseguiti dalla Società nel corso del 2025 e 

relativo confronto con l’esercizio precedente: 

 

DESCRIZIONE 31/12/2025 31/12/2024 Variazione 

Ricavi vendite e prestazioni               156.193        1.080.483   -        924.290   

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di 
lavorazione, semilavorati e finiti 

              445.104              445.104   

Altri ricavi e proventi               790.282          517.808            272.474   

VALORE DELLA PRODUZIONE             1.391.579        1.598.291   -        206.712   

 

Si riporta di seguito la suddivisione del valore della produzione per linee di business: 

DESCRIZIONE 31/12/2025 31/12/2024 Variazione 

Produzione, Vendita e Sviluppo Tecnologico                125.132       1.038.317   -        913.185   

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di 
lavorazione, semilavorati e finiti 

               445.104  -           445.104   

Grant di Finanziamento alla R&S               724.454          171.089            553.365   

Altro                  96.889         388.885   -        291.996   

VALORE DELLA PRODUZIONE             1.391.579        1.598.291   -        206.712   
 

 

EBITDA 

L’EBITDA della Società nel 2025 è negativo per euro 538.177  

 



 

CONCLUSIONI 

 

Alla luce di quanto esposto, la Società conferma il proprio impegno nel perseguire gli obiettivi strategici delineati, 

proseguendo nel percorso di sviluppo industriale e commerciale avviato. 

 

I risultati dell’esercizio 2025 riflettono una fase di transizione verso un modello produttivo scalabile, caratterizzata 

da un disallineamento temporale tra attività produttiva e generazione dei ricavi, destinato a riassorbirsi nel corso 

degli esercizi futuri. 

Le prospettive restano pertanto positive, supportate da un portafoglio ordini in crescita, da una solida struttura 

finanziaria e da investimenti mirati all’innovazione tecnologica e allo sviluppo del business. 
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Report of the Board of Statutory Auditors to the Shareholders’ Meeting of EDGELAB S.p.A. pursuant to 

Article 153 of Legislative Decree 58/1998 (TUF) and Article 2429, paragraph 2 of the Italian Civil Code on 

the financial statements as at 31/12/2025 

 

To the Shareholders’ Meeting of EDGELAB S.p.A. 

 

Introduction 

During the financial year ended 31/12/2025, our activity was inspired by the provisions of law and by the 

professional standards of conduct of the Board of Statutory Auditors issued by the CNDCEC, as well as, 

where compatible and applicable, by Legislative Decree 24 February 1998 no. 58 (TUF) and the indications 

provided by CONSOB Communication no. DEM 1025564 of 6 April 2001, and subsequent amendments, in 

consideration of the fact that the shares of EDGELAB S.p.A., since 30 December 2024, have been listed on 

the Euronext Growth Milan market, Alternative Capital Market organized and managed by Borsa Italiana 

(“EGM”). 

We hereby inform you of such activity and the results achieved with this report. 

The financial statements under examination, relating to the year ended 31 December 2025, were duly 

approved unanimously by the Board of Directors in its meeting of 30 March 2026 and consist of the 

Statement of Financial Position, the Income Statement, the Cash Flow Statement and the Notes to the 

Financial Statements, prepared pursuant to and for the purposes of Article 2423 et seq. of the Italian Civil 

Code. 

They are accompanied by the Management Report pursuant to Article 2428 of the Italian Civil Code. 

The Board of Statutory Auditors, not being entrusted with statutory audit, carried out supervisory activities 

on the financial statements consisting of an overall review aimed at verifying that the financial statements 

have been properly prepared. The verification of consistency with accounting records is, in fact, the 

responsibility of the statutory auditor. 

The financial statements are audited by NEXIA AUDIREVI S.p.A., appointed by the Shareholders’ Meeting on 

3 December 2024 until the approval of the financial statements as at 31 December 2026. 

 

Verification of causes of disqualification, ineligibility and incompatibility, as well as independence 

requirements 



The Board of Statutory Auditors, at the time of appointment and on the occasion of this annual report, 

acknowledges that it has adequately assessed, with reference to all Statutory Auditors, on the basis of 

declarations made by the Statutory Auditors themselves and information otherwise available, the absence 

of causes of disqualification, ineligibility and incompatibility provided for by Articles 2382 and 2399 of the 

Italian Civil Code and Article 148 of Legislative Decree 58/98, as well as compliance with the independence 

requirements provided by law, on the basis of the criteria set out in the professional standards of conduct of 

the Board of Statutory Auditors issued by the National Council of Chartered Accountants. 

No Statutory Auditor had any interest, on their own behalf or on behalf of third parties, in any transaction 

carried out during the financial year. 

 

Report pursuant to Article 2429, paragraph 2, Italian Civil Code 

Supervisory activity on compliance with the law and the by-laws 

Through participation in meetings of the Shareholders’ Meeting and of the Board of Directors, as well as 

through meetings and/or exchanges of information with directors vested with operational powers, with the 

Administrative Manager, and with representatives of the Company entrusted with statutory audit, the 

Board of Statutory Auditors monitored compliance with the statutory, legal and regulatory provisions 

governing the functioning of the Company’s bodies, as well as compliance with the principles of proper 

administration. 

The frequency of the meetings of the Board of Directors, the average attendance rate of the Directors and 

the duration of the meetings were adequate, and no significant resolutions were adopted without 

appropriate information being provided to Directors and Statutory Auditors. 

The Board of Statutory Auditors verified that all resolutions were in the interest of the Company and 

supported by appropriate documentation. 

The composition, size and functioning of the Board of Directors were found to be in compliance with 

applicable regulations. 

Disclosure obligations regarding regulated information, inside information or information required by 

supervisory authorities were fulfilled. 

The Board of Statutory Auditors attended the meetings of the Board of Directors held during the financial 

year. 

The activities carried out by the Board covered, from a temporal standpoint, the financial year 2025. During 

the year, the meetings pursuant to Article 2404 of the Italian Civil Code were regularly held and minutes of 

such meetings were drawn up and unanimously approved. 

 

Information on the overall activity carried out by the Company 

The Board of Statutory Auditors obtained from the Directors, through frequent meetings, adequate 

information on the overall activity carried out by the Company and on the transactions of significant 

economic, financial and equity importance. 

Also on the basis of the information flows acquired in the supervisory activity, the Board of Statutory 

Auditors was able to ascertain that the actions resolved and implemented were in compliance with the law 

and the by-laws and were not manifestly imprudent or reckless, in potential conflict of interest or in 



contrast with the resolutions adopted by the Corporate Bodies, nor such as to compromise the integrity of 

the Company’s assets. 

The Board of Statutory Auditors also monitored compliance with the procedures in force within the 

Company. 

The Board acquired knowledge of and monitored, within the limits of its competence, compliance with the 

principles of proper administration, also through the information received directly from the managers of the 

various company functions and from the Audit Firm. 

On the basis of the information acquired during the supervisory activity, no transactions of particular 

economic, financial or equity significance carried out by the Company emerged. 

 

Transactions of major economic, financial and equity significance carried out by the Company and their 

compliance with the law and the articles of association 

Major transactions during 2025 

The Company’s listing process on EGM, started at the end of 2024, reached completion at the beginning of 

2025. 

On 3 January 2025, 1,076,500 shares were placed at a nominal value of €0.025, for a total of €26,912.50, 

and sold at a unit price of €3.25, generating a share premium reserve of €3,471,712.50. 

Part of these shares were acquired by institutional investors in compliance with the minimum percentages 

required by regulations, and 769,000 shares were acquired by the shareholder Kalyani Strategic Systems 

Limited, an Indian partner of the Company, with which commercial and development agreements are in 

place. 

During 2025, EdgeLab S.p.A. continued to carry out research and development activities, collecting non-

repayable grants relating to projects financed through PNRR calls and developing collaborations with public 

entities, benefiting from a total amount of €724,454. 

These inflows contributed to supporting research and development activities, with positive effects on 

company liquidity and on the operational requirements of ongoing projects. 

The most relevant projects, also reported in the National State Aid Register, were: 

• M.A.R.E. research project coordinated by CNR, which generated and reported contributions of 

€266,345 (of which €41,926 collected at the beginning of 2026, the remainder collected in 2025);  

• AUTOMA project, under the “National Biodiversity Research Program”, which generated €244,925 

as competence of the year and collected €132,184 (the remaining €112,742 were collected at the 

beginning of 2026);  

• MTCOM project (Marine Terrestrial 5G communications for autonomous drones), for which €78,802 

were collected in 2025, fully pertaining to the year.  

Other projects co-financed by the European Commission were: 

• Horizon 2020 NAUTILOS project (€53,998 collected);  

• Horizon Europe THETIDA project (€78,383 collected).  

During 2025, the Company continued its technological development programs: 



• EUT project (Expendable Underwater Target), whose completion, initially scheduled for 2025, was 

postponed to 2026 pending the final customer’s (Indian Navy) call for testing;  

• MTE project (Mobile Target Effector), whose completion, initially scheduled for 2025, was 

postponed to 2026 pending the final customer’s (Indian Navy) call for the Field Evaluation Trial 

(FET).  

During 2025, the Company also started small-series production of AUV U-Tracker and U-Tracker L, 

multifunctional autonomous underwater vehicles of different sizes developed by EdgeLab S.p.A. 

In 2025, the Company finalized the contract and economic proposal for the SHARK project (Submarine High-

Tech Autonomous Research Kraft), within the National Underwater Dimension Hub, in which the Company 

participates as a partner together with the lead company Gem Elettronica S.r.l., with a duration of 3 years 

and total contributions of €291,187. 

In 2025, the Company obtained ISO 9001 certification from the certification body MS CERT. 

Events after the balance sheet date 

During the first months of 2026, the Company continued its efforts to develop commercial relationships for 

the positioning of the U-Tracker product family in both national and international markets. These activities 

are still ongoing. 

 

“Market Abuse” regulations 

The Board of Statutory Auditors monitored the fulfilment of obligations related to “Market Abuse” 

regulations concerning corporate disclosure and “Internal Dealing”, with particular reference to the 

management of inside information and the procedures for the dissemination of communications and 

information to the public. 

In particular, the Board monitored compliance with provisions regarding the updating of the register of 

persons having access to inside information. 

During 2025, the Company received notification of the non-exercise of special powers by the Presidency of 

the Council of Ministers, in accordance with Golden Power regulations, in relation to the commercial 

partnership agreement between EdgeLab and KSSL / Bharat Forge LTD. 

 

Supervisory activity on Related Party Transactions 

Pursuant to Article 2391-bis of the Italian Civil Code, the Board of Statutory Auditors notes that the Board of 

Directors adopted a procedure governing Related Party Transactions, whose main objective is to define 

guidelines and criteria for identifying such transactions and to establish roles, responsibilities and operating 

methods ensuring adequate transparency and procedural and substantive fairness. 

This procedure was prepared in compliance with CONSOB Regulation no. 17221 of 12 March 2010. 

The rules for adopting this procedure are set out in Article 26 of the Articles of Association and in the 

resolution of the Sole Director dated 06/12/2024. 

The Board monitored the effective application of this regulation by the Company and has no observations to 

report. 

 



Opinions issued by the Board of Statutory Auditors 

During the financial year 2025, through its Chairman, the Board of Statutory Auditors issued certification of 

eligible costs related to the listing process for the purpose of obtaining the tax credit. 

A substitute declaration was issued for participation in a public tender relating to the SEA-FALCON & NEST 

Project | Agreements for Innovation linked to the AUTOMA project. 

The Board of Statutory Auditors expressed a favorable opinion on the capitalization in the financial 

statements of the costs incurred for the admission process to trading on EGM as intangible assets for start-

up and expansion. 

 

Supervision of the adequacy of the organizational structure and internal control system 

The Board of Statutory Auditors was adequately informed about the Company’s organizational structure, 

developed according to principles of consistency between form and substance, verifying the 

correspondence between the Company’s decision-making structure and the powers delegated. 

During 2025, the Company continued to expand and improve its organizational chart and functional 

structure in order to make them more suitable to the new development needs of the business. 

The current organizational structure is considered adequate to the type of activity carried out. 

 

Privacy regulation 

During the financial year, the Company initiated its own security policies in order to ensure an adequate 

level of protection of personal data processed, in compliance with GDPR Regulation (EU) 2016/679 and 

Legislative Decree 196/2003, as well as with the measures issued by the Data Protection Authority. 

 

Supervision of the adequacy of the administrative-accounting system 

With reference to the supervisory activity on the adequacy of the administrative-accounting system and its 

reliability in correctly representing management facts, the Board of Statutory Auditors acknowledges that it 

has received adequate information on the monitoring activities of company processes with administrative-

accounting impact within the internal control system, carried out since the beginning of the assignment. 

The adequacy of the administrative-accounting system was also assessed through the acquisition of 

information from the managers of the relevant functions and through the analysis of the results of the work 

performed by the Audit Firm. 

Furthermore, the Board noted that, as envisaged during the listing process, the Company is continuing to 

develop a system adequate to the changed regulatory context, particularly in terms of reporting and timing 

of official market communications. 

 

Omissions or censurable facts 

Following the supervisory and control activities carried out during the financial year, the Board of Statutory 

Auditors states that: 



• no omissions, irregularities or censurable facts or otherwise significant events emerged during the 

activity carried out such as to require reporting to supervisory bodies or mention in this report;  

• no complaints pursuant to Article 2408 of the Italian Civil Code were received, nor reports from 

third parties;  

• no transactions were identified, either with third parties or related parties, showing elements of 

atypicality or unusual nature in terms of content, nature, size or timing.  

 

Supervision of statutory audit activity 

The Board of Statutory Auditors maintained relations with the Audit Firm whenever necessary and 

especially during the examination of the financial statements. 

Such relations took place through informal contacts with the Chairman of the Board of Statutory Auditors, 

as well as through an online meeting concerning the definition of valuation criteria for inventories and 

finished products reported in the interim financial statements as at 30/06/2025. 

The Chairman requested the sharing of the results of the confirmation procedures on receivables and 

payables and participated in the physical inventory count as at 31/12/2025, together with representatives 

of the Audit Firm, the Chairman of the Board of Directors, the Administrative Manager and the Production 

Manager. 

Finally, a formal meeting was held between the members of the Board and the representatives of the Audit 

Firm for the mutual exchange of relevant data and information pursuant to Article 150 of Legislative Decree 

58/98, from which no critical issues emerged. 

The Audit Firm reported to the Board on the work carried out and confirmed the absence of uncertainties 

or limitations in the audit procedures performed. 

The Board examined the audit report issued on the financial statements as at 31 December 2025, which 

expresses an unqualified opinion with no emphasis of matter. 

The Board also verified the existence and maintenance of the independence requirements of the Audit 

Firm. 

NEXIA AUDIREVI S.p.A., as per the engagement proposal, performs the following activities: 

• statutory audit of the financial statements of EDGELAB S.p.A.;  

• verification during the financial year of the proper keeping of accounting records and correct 

recording of management events;  

• verification of consistency of the Management Report with the financial statements and its 

compliance with legal provisions.  

The duration of the engagement is three financial years (2024–2026). Audit fees are disclosed in the Notes 

to the financial statements. 

 

Supervision regarding the financial statements 

With regard to the financial statements, the Board of Statutory Auditors verified, through direct checks and 

information obtained from the Audit Firm, compliance with legal provisions governing their preparation, 



structure and content, as well as the correct application of accounting principles, as described in the Notes 

and in the Management Report. 

The financial statements are consistent with the facts and information acquired by the Board in the 

performance of its supervisory duties. 

The Management Report complies with legal requirements and is consistent with the financial statements, 

providing adequate information on the Company’s activity, significant transactions and main risks. 

 

Observations on the financial statements and their approval 

The draft financial statements for the year ended 31 December 2025 were approved by the Board of 

Directors and consist of: 

• Statement of Financial Position  

• Income Statement  

• Cash Flow Statement  

• Notes  

• Management Report  

Furthermore: 

• such documents were delivered to the Board of Statutory Auditors within the deadlines set by law 

and made available at the Company’s registered office together with this report;  

• the Audit Firm issued its report pursuant to Articles 14 and 16 of Legislative Decree 39/2010, stating 

that the financial statements comply with OIC standards and give a true and fair view of the 

Company’s financial position, results and cash flows.  

The audit report also includes the opinion on the consistency of the Management Report with the financial 

statements and its compliance with legal provisions. 

The Board of Directors stated in the Notes that the financial statements were prepared on a going concern 

basis, considered appropriate by the auditor. 

Pursuant to Article 2426, no. 5, of the Italian Civil Code, the Board of Statutory Auditors expressed its 

consent to the capitalization of costs related to the listing process and issuance of new shares as start-up 

and expansion costs, for a total amount of €676,917 (of which €25,430 recognized in 2025). 

 

Result for the financial year 

The net result for the year ended 31 December 2025 is a loss of €680,868. 

Equity amounts to €3,498,167, including the 2025 loss. 

The Board of Statutory Auditors has no observations regarding the approval of the financial statements and 

the proposal of the Board of Directors for covering the loss. 

 

Conclusions 



Based on the above and on the information obtained during supervisory activities, the Board of Statutory 

Auditors unanimously considers that there are no reasons preventing the approval of the financial 

statements for the year ended 31 December 2025, as prepared and submitted by the Board of Directors. 

This report was approved unanimously by all members of the Board of Statutory Auditors, composed of Dr. 

Adriana De Col, Dr. Alessandro Signorini and Dr. Alessandra Geri. 

 

La Spezia, 10 April 2026 

The Board of Statutory Auditors 

Chairman — Dr. Adriana De Col 

Member — Alessandra Geri 

Member — Alessandro Signorini 

 


